
宏利�优先证券�
收益基金
派发股息*及具有回报潜力的�独特投资

* 基金经理至少每季 (若有) 宣布收益派发的�
意向�并不获保证，基金经理将根据当前市况检
讨派发政策。

扫描二维码以浏览我们的网站

(03) 2719 9271
manulifeim.com.my

https://www.manulifeim.com.my


由企业发行，在一家企业的资金架构1中，优先证
券排行于高级债券和普通股票之间。它们大致上
分为两种 – 优先债券和优先股票：

•	 �优先债券: 特点与债券相似，即固定利息�
支付2、届满日期和信贷评级，以及非美国投
资者无需支付预扣税。 

•	 �优先股票: 通常含有不受公司盈利影响的固定
股息，在派发普通股票股息之前先派发，大多
数不带有投票权。

若企业面对财务困境或清盘，公司的优先证券高
级于普通股票，�但次级于传统债券。 

优先证券发行商主要是一些受到高度监管的机
构，包括银行、保险公司、公用事业和房地产投资
信托。 

优先证券发行商，例如：

银行、保险公司和金融服务

公用设施公司

其它

什么是优先证券？ 

优先证券的主要优势

股息和索偿的优先权

质量与收益兼具

优先证券属于投资级平均评级，其收益率可媲美�
高收益债券，为投资者提供较低信贷风险的的同
时，可获得相对较高的收益。

1 资金架构是指一家企业通过发售股票、债券和混合型证券之类的证券，以筹募资金。
2 优先证券发行商支付股息或利息予持有人，分为两类：累积和非累积。累积优先证券方面，如果发行商未能及时派发股息，应付股息将累积，之后优先证券持有人将比普通
股票持有人优先有权获得这些累积股息。未累积优先证券方面，如果发行商未能悉数支付股息，优先证券持有人在接下来几年无权索取剩余的股息。仅供说明用途。

资料来源：彭博，截至2025年2月28日。机构面值优先证券以 
ICE BofA 美国资本证券指数 (C0CS) 代表；零售面值优先证券
以 ICE BofA Core Plus 固定利率优先证券指数 (P0P4) 代表。
上述到期收益率不代表本基金的派息率，且不能准确反映投
资者在所有情况下可获得的实际回报。派息率呈正值并不代
表投资可获得正回报。仅供说明用途。过往业绩并不代表未
来表现。

传统债券
高

低

优先证券

普通股票

优先证券的收益率高于过去10年的平均水平

	 机构面值优先证券的最新收益率: 6.8% 
	 机构面值优先证券的平均收益率: 5.5%
	 零售面值优先证券的最新收益率: 6.4%
	 零售面值优先证券的平均收益率: 6.0%
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稳健的过往业绩

过去十年，优先证券仅经历两次日历年度负回报，
并在随后年份实现强劲反弹。2019年，随着美联储
启动降息，优先证券取得18.4%的回报率。

下行缓冲

约90%的优先证券发行人具有投资级评级，并且多
为财务稳健、信誉良好的优质公司，因此优先证券
能够有效缓冲经济放缓。历史数据显示，优先证券
的违约率远低于环球高收益债券。

优先证券市场日历年回报 (%，以美元计)

10年平均违约率

资料来源：Morningstar、宏利投资管理，截至2024年12月31日。
优先证券以 ICE BofA 美国全资本证券指数代表。仅供说明用途。
过往业绩并不代表未来表现。

资料来源：环球高收益债券以 ICE BofA 环球高收益债券指数代
表；优先证券以 ICE BofA 美国全资本证券指数代表。环球高收益
债券的违约率数据来自 BofA Securities，截至2024年12月31日。
优先证券的违约率由宏利投资管理根据 ICE BofA 美国全资本证
券指数计算，截至2024年12月31日。以上数据按年度计算。过往
业绩并不代表未来表现。
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旨在提供稳定的收益并维持均衡的行
业配置

宏利优先证券收益基金旨在缔造每月派息及潜在
的资本增长。与广泛的优先市场相比，本基金的投
资组合更为多元化，专注于公用事业、能源和金融
行业，这些行业在高通胀、低增长的环境下更具优
势。

本基金采用动态投资策略应对不断变化的宏观经
济环境变化，在不同类型的优先证券 (例如机构/零
售型、固定转浮动/固定利率型及可转换/不可转换
型等) 之间进行灵活配置。本基金亦会根据利率周
期主动管理投资组合的久期。

专注于防御性领域

获潜在的稳定收益*

季度派发潜能*

* 基金经理至少每季（若有）宣布收益派发的意向并不获保证，基金经理将根据当前市况检讨
派发政策。

宏利优先证券�收益
基金的�主要特点

宏利投资管理�
专业团队

超过30年
驻美国的首席基金经理投资经验3

超过150位
环球定息收益投资专家4

50.2亿美元
优先证券管理资产规模5，为市场主要投资
者之一

3 资料来源：宏利投资管理，截至2025年3月31日。
4 资料来源：宏利投资管理，截至2025年6月30日。宏利投资管理的环球投资专业团队包括来自多家宏利投资管理附属公司及合资企业的专业人才；并非所有实体均涵盖所
有资产类别。
5 资料来源：宏利投资管理，截至2024年12月31日的数据。

金融 能源 电力设施 通讯 天然气

仅供说明用途，并不代表实际投资。
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主要基金资讯
基金名称 宏利优先证券收益基金 (“本基金”)
基金经理 宏利投资管理 (马) 有限公司

200801033087 (834424-U)
基金类别 支线基金
基础货币 美元
投资目标 通过专注于优先证券投资的集合投资计划，本基金旨在提供收益和潜在的资本增长。
投资者简介 本基金适合以下投资者：

• 寻求定期收益和潜在的资本增长；
• 具有长期投资周期 (至少5年)；及
• 有意投资于全球优先证券。

投资政策和策略 本基金将投资至少85%的本基金资产净值于宏利环球基金 – 优先证券收益基金 – R（美元）MDIST（G）股份类别�
（“目标基金”），及其余资产净值将置放于流动资产，例如：货币市场工具（包括剩余期限少于365天的固定收入
证券）, 以流动性为目的而在金融机构进行存款, 及/或以对冲为目的而存入衍生品。

业绩基准 BofA/美林所有资本证券指数
备注：基准指标仅用作参考用途。本基金的风险概况不同于此基准指标的风险概况。

类别 A (马币对冲) 类别、A (美元) 类别及 A (马币) 类别
备注：本基金为多类别基金。因此，基金经理可无需事先征得基金持有人的同意，随时通过补充或替代招股说明书的方式，全权酌情增设 
其他基金类别。

发售日期 A (马币对冲) 类别 A (美元) 类别 A (马币) 类别
2020年10月7日 2025年2月12日

首次发售价 A (马币对冲) 类别 A (美元) 类别 A (马币) 类别
RM0.5000 USD0.5000 RM0.5000

首次发售期 A (马币对冲) 类别 A (美元) 类别 A (马币) 类别
自2020年10月7日起至2020年10月27日的二十一（21）天期限 2025年2月12日

销售费 分销管道 A (马币对冲) 类别 A (美元) 类别 A (马币) 类别
机构单位信托代理
单位信托顾问 高达每单位资产净值的 3.00%
基金经理

年度管理费 每年本基金资产净值的1.50%

年度信托费 每年本基金资产净值的0.04% (包括本地托管费，但不包括外国托管费和收费)

最低初期投资额 类别
申请模式

A (马币对冲) 类别 A (美元) 类别 A (马币) 类别

现场交易/书面申请 RM2,000 USD2,000 RM2,000
线上交易 RM200 – RM200

最低附加投资额 类别
申请模式

A (马币对冲) 类别 A (美元) 类别 A (马币) 类别

现场交易/书面申请 RM1,000 USD1,000 RM1,000
线上交易 RM100 – RM100

分利政策 根据该基金的股息水平情况 ( 若有)，本基金旨在按季度派发全部或部分股息。
备注：有关详情，请参阅基金招股说明书。

财政年结束日期 6月30日 

若中英版本内容有异，概以英文版本为准。

免责声明： 
上述信息未经马来西亚证券委员会 (SC) 审查，并受此处所述的相关警告、免责声明、资格或条款和规则的限制。投资前，建议投资者阅读并理
解志期2023年5月15日的宏利优先证券收益基金招股说明书内容及2023年10月20日的首份附加招股说明书内容及2025年2月12日的第二份附
加招股说明书内容及2025年6月3日的第三份附加招股说明书内容及2025年6月30日的第四份附加招股说明书内容和所有产品特点资讯表 (统
称“发售文件”), 有关资料可在我们的办事处或网站获取。发售文件已向 SC 注册，但有关注册并不等于或代表SC推荐或认可该产品。投资单位
信托基金、批发基金及/或私人退休金计划都会涉及一定的风险。单位信托基金、批发基金及/或私人退休金计划投资所涉及的风险有利率波
动风险、外汇或货币风险、国家风险、政治风险、信贷风险、违规风险、交易对手风险、目标基金经理风险、流动性风险和利率风险。欲了解更
多此等基金的风险状况，请参阅发售文件的风险因素部分。基金单位价格与收益分派将有起有落。投资者应比较并考虑所涉及的费用、收费和
成本。如果对将采取的行动有疑问，建议投资者先进行自我风险评估并咨询专业顾问。倘若宣布单位分拆或派发股息，请投资者注意在发行额
外单位或派发股息后，每单位净资产值将从单位分拆前的净资产值或派发股息前的净资产值减少至单位分拆后的净资产值或派发股息后的净
资产值；而如果宣布单位分拆，基金的计价货币投资额则在分派额外单位后将保持不变。 

宏利投资管理（马）有限公司
200801033087 (834424-U)


